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Argomento 4 all’ordine del giorno — Autorizzazione all'acquisto e alla disposizione dzioni
proprie, previa revoca dell'autorizzazione delib&iadall’Assemblea ordinaria del 15 dicembre
2015; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

la presente Relazione é redatta ai sensi dellidatit25ter del D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998,
come successivamente modificatd F”) e dell’articolo 73 del Regolamento Emittenti #igbo con
delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come suca@ssinte modificato Regolamento
Emittenti ), e in conformita all’Allegato 3A - Schema n. éldnedesimo Regolamento Emittenti.

La presente Relazione viene messa a disposizidrjgutiblico, nei termini di legge e regolamentari,
presso la sede sociale e presso la sede operativh, sito internet della Societa
(www.mairetecnimont.cogmonché sul meccanismo di stoccaggio autorizzatio (www.linfo.i.

Premesso che con deliberazione assunta il 15 diee@i5, 'Assemblea di Maire Tecnimont S.p.A.
(“Maire Tecnimont” o la Societd) aveva autorizzato l'acquisto di azioni ordinari Maire
Tecnimont fino a un massimo di n. 10.000.000 azowdinarie, fermo restando, in ogni caso, il limite
del 20% del numero complessivo delle azioni inalazione, per un periodo di 18 mesi dalla data
della deliberazione e, che, pertanto, tale autarzizme verra a scadere in data 15 giugno 2017, il
Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato, indseordinaria per il giorno 26 aprile 2017 e,
occorrendo, in seconda convocazione in data 2Tea@®iL7, per sottoporre alla Vostra approvazione,
ai sensi degli articoli 2357 e 235&k cod. civ., 132 del TUF e dell'articolo 144s del Regolamento
Emittenti, una nuova proposta di autorizzazionéaedjuisto e alla disposizione, da parte della
Societa, di azioni proprie ai termini e alle conaliit illustrati nella presente Relazione, previaoea
dell’autorizzazione deliberata in data 15 dicenf®#5.

Si informa che alla data odierna la Societa noredetazioni proprie, neanche per il tramite di stici
controllate, fiduciarie o interposte persone.

1. Motivazioni per le quali € richiesta l'autorizzazine per l'acquisto e la disposizione di
azioni proprie

La richiesta di autorizzazione all’acquisto e aigposizione di azioni proprie, oggetto della pntése
proposta formulata dal Consiglio di Amministraziodella Societa, é finalizzata a consentire alla
Societa di acquistare e disporre delle azioni @miin nel puntuale rispetto della normativa
comunitaria e nazionale vigente (inclusi il Regotsito UE 596/2014 e il Regolamento Delegato UE
1052/2016) e delle prassi di mercato ammesse @Galtsob, ai sensi dell’articolo 180, comma 1, lett.
c) del TUF e del considerando n. 76 del Regolambiii96/2014, come individuate dalla Delibera
Consob n. 16839 del 19 marzo 200BréissiAmmessé), per le seguenti finalita:

(a) acquisire azioni proprie da destinare, se del casservizio di piani di incentivazione
azionaria, anche a lungo termine, riservati ad aristnatori e/o dipendenti e/o collaboratori
della Societa, della controllante o di societa aaldte da Maire Tecnimont o a servizio di
operazioni di carattere straordinario sul capital®é operazioni di finanziamento che
implichino I'assegnazione o disposizione di azipraprie;

(b) soddisfare obblighi derivanti da strumenti di debihe siano convertibili in strumenti
azionari;

(c) intervenire, nel rispetto delle disposizioni vigemttramite intermediari, al fine di sostenere,
per un periodo di tempo stabilito, sul mercatddaitlita del titolo cosi da favorire il regolare



svolgimento delle negoziazioni ed evitare movimeleii prezzi non in linea con 'andamento
del mercato;

(d) acquisire azioni proprie da impiegare, nel rispettelle disposizioni vigenti, come
corrispettivo in operazioni straordinarie, anchesaimbio di partecipazioni, con altri soggetti
nell’'ambito di operazioni di interesse per la Stitie

Si precisa che la richiesta di autorizzazione edjiasto di azioni proprie non é finalizzata alla
riduzione del capitale tramite annullamento defi®i proprie acquistate.

2. Numero massimo, categoria e valore nominale delleziani alle quali si riferisce
l'autorizzazione

Il Consiglio di Amministrazione richiede di autazare un piano di acquisto di azioni ordinarie della
Societa, anche in pithanche in misura liberamente determinabile dal Considlidmministrazione,
fino a un ammontare massimo di n. 20.000.000 azafinarie, senza valore nominale, pari al 6,54%
delle azioni attualmente in circolazione, fermotamdo che il suddetto quantitativo massimo non
potra in ogni caso eccedere il 20% del numero cessplo delle azioni in circolazione, avuto anche
riguardo alle azioni ordinarie proprie possedutéadaocieta stessa alla data di avvio del programma
sia direttamente sia tramite sue controllate.

In conformita al Regolamento Delegato UE 1052/2@ddtre, gli acquisti di azioni proprie dovranno
comunque avvenire, in ogni giorno di negoziazigrex,un volume non superiore del 25% del volume
medio giornaliero di azioni nella sede di negoziagiin cui I'acquisto viene effettuato.

In conformita dell’art. 2357, comma 1, cod. civli, acquisti di azioni proprie dovranno comunque
avvenire entro i limiti degli utili distribuibili elelle riserve disponibili risultanti dall’ultimoilancio
approvato al momento dell’effettuazione di ciascoparazione.

Potranno essere acquistate soltanto azioni inter@ntiberate.

L’autorizzazione comporta altresi la facolta deh€iglio di Amministrazione di disporre delle azioni
in portafoglio.

3. Informazioni utili ai fini della valutazione del limite massimo al quale si riferisce
l'autorizzazione

Alla data della presente Relazione, il capitaldaecsottoscritto e versato della Societa ammonta a
Euro 19.689.550,00 ed & suddiviso in n. 305.527a&06ni ordinarie prive dell’indicazione del valore
nominale.

La consistenza delle riserve disponibili e degli dtstribuibili, nonché la verifica delle infornzioni
per la valutazione del rispetto del limite massuthacquisto al quale si riferisce I'autorizzaziosara
oggetto di analisi al momento dell'effettuazioneidiscuna operazione.

In occasione di ogni operazione di acquisto o diggone delle azioni proprie, la Societa effettuera
opportune registrazioni contabili, nel rispettol'ded. 23574er, ultimo comma, cod. civ. e dei principi
contabili applicabili.

4., Durata dell'autorizzazione
Si propone di stabilire la durata dell’'autorizzamoagli acquisti nel termine massimo previsto dalla

normativa applicabile, attualmente fissato dall'&357, comma 2, cod. civ. in 18 mesi dalla data
della deliberazione assembleare di approvaziora getsente proposta.



Entro il periodo di durata dellautorizzazione elteimente concessa, il Consiglio di
Amministrazione potra quindi effettuare gli acqudstazioni in una o piu volte e in ogni momento, i
misura e tempi liberamente determinati, nel rigpdtlle norme applicabili, con la gradualita ritenu
opportuna nell'interesse della Societa. L'autorizane alla disposizione delle azioni proprie
eventualmente acquistate viene invece richiestaaséimiti temporali, in ragione dell'assenza di
limiti temporali ai sensi delle vigenti disposizioa dell’opportunita di consentire al Consiglio di
Amministrazione di avvalersi della massima flesiéyi anche in termini temporali, per effettuare gl
atti di disposizione delle azioni.

5.  Corrispettivo minimo e massimo

Il Consiglio di Amministrazione propone che gli atgii di azioni proprie siano effettuati, nel risjoe
dei termini e delle condizioni stabilite dalla natiwa applicabile e, in particolare, dal Regolament
UE 596/2014, dal Regolamento Delegato UE 1052/20délle Prassi Ammesse ove applicabili.

A tal riguardo si propone che il corrispettivo @nib per I'acquisto delle azioni sia stabilito dilta in
volta per ciascuna singola operazione, fermo rdstache gli acquisti di azioni potranno essere
effettuati a un corrispettivo non superiore al peepiu elevato tra il prezzo dell’'ultima operazione
indipendente e il prezzo dell'offerta di acquistwdipendente corrente piu elevata nella sede di
negoziazione dove viene effettuato I'acquisto enferestando che il suddetto corrispettivo unitario
non potra comunque essere inferiore nel minimal@éb e superiore nel massimo del 10% al prezzo
di riferimento che il titolo avra registrato ne@duta di Borsa del giorno precedente ogni singola
operazione.

Per quanto riguarda la disposizione delle azionppe, questa potra essere effettuata al prezzo o,
comunque, secondo criteri e condizioni determidatiConsiglio di Amministrazione, avuto riguardo
alle modalita realizzative impiegate, allandamedt® prezzi delle azioni nel periodo precedente
all'operazione e al migliore interesse della S@gidermo restando che, se al programma e data
attuazione in vista della finalita di cui alla bt (c) del paragrafo 1 della presente relazidpeeizzo
delle proposte di negoziazione inserite dal latibedeendite non deve essere inferiore al prezzo piu
basso tra il prezzo dell'ultima operazione indipeme e il prezzo corrente della proposta di
negoziazione in vendita indipendente piu bassaeptesnel mercato in cui le proposte in vendita
vengono inserite.

6. Modalita attraverso le quali gli acquisti e gli ati di disposizione saranno effettuati

In considerazione delle diverse finalitd perseduibiediante le operazioni sulle azioni proprie, il
Consiglio propone che l'autorizzazione sia concgssal’effettuazione degli acquisti in modo da
assicurare la parita di trattamento tra gli azibrsecondo qualsivoglia delle modalita conserdiia
normativa vigente (anche per il tramite di societatrollate), da individuarsi, di volta in volta, a
discrezione del Consiglio stesso, e pertanto,si#ito:

a) per il tramite di offerta pubblica di acquisto @swio;

b) con acquisti effettuati sul mercato, secondo le alitid operative stabilite da Borsa Italiana
S.p.A., che non consentano I'abbinamento direttle ggoposte di negoziazione in acquisto
con predeterminate proposte di negoziazione initend

c) attraverso acquisto e vendita di strumenti derivagjoziati nel mercato che prevedano la
consegna fisica delle azioni sottostanti e alledcoani stabilite da Borsa Italiana S.p.A.;

d) mediante attribuzione ai soci, proporzionalmentée azioni da questi possedute, di
un’opzione di vendita da esercitarsi entro il terendi durata dell’autorizzazione.



Per quanto concerne le operazioni di disposizidn€onsiglio di Amministrazione propone che
l'autorizzazione consenta I'adozione di qualunguedatita risulti opportuna per corrispondere alle
finalita perseguite — ivi incluso l'utilizzo dellazioni proprie al servizio di piani di incentivan®
azionaria e/o della cessione di diritti reali e/ergmnali e/o prestito titoli — da eseguirsi sia
direttamente sia per il tramite di intermediaril ngpetto delle disposizioni di legge e regolanaeint
vigenti in materia.

7. Informazioni ulteriori, ove I'operazione di acquisto sia strumentale alla riduzione del
capitale sociale mediante annullamento delle azioproprie acquistate

Si conferma che I'acquisto di azioni proprie nostlumentale alla riduzione del capitale sociale,
ferma restando per la Societa, qualora venga irduapprovata dall’Assemblea una riduzione del
capitale sociale, la facolta di darvi esecuzionehanmediante annullamento delle azioni proprie
detenute in portafoglio.

*kkkk

Signori Azionisti,
alla luce di quanto esposto, Vi sottoponiamo laisate proposta di deliberazione:
“L’Assemblea Ordinaria di Maire Tecnimont S.p.A.,

- esaminata la Relazione del Consiglio di Amministnag predisposta ai sensi dell’articolo
125-ter del TUF, nonché dell'articolo 73 del Reguoknto Emittenti ed in conformita
all’'Allegato 3A - schema n. 4 del medesimo RegotnEmittenti;

- preso atto delle proposte di deliberazione presenta
delibera

1. di revocare l'autorizzazione all'acquisto e allaspbsizione di azioni proprie deliberata in
data 15 dicembre 2015 dall’Assemblea ordinaria @iild Tecnimont S.p.A.;

2. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, sénsi e per gli effetti dell'articolo 2357
cod., civ., all'acquisto, in una o piu volte, di 20.000.000 azioni ordinarie, fermo restando
che il numero delle azioni proprie acquistate nootrg eccedere il 20% del numero
complessivo delle azioni in circolazione al momed#dl'operazione, tenuto conto delle
azioni proprie gia tenute dalla Societa e di quetfeentualmente possedute dalle societa
controllate e, comunque, nel rispetto dei limitilelyge, per il perseguimento delle finalita di
cui alla Relazione del Consiglio di Amministrazienai seguenti termini e condizioni:

(a) I'acquisto potra essere effettuato in una o pitnthe entro 18 mesi decorrenti dalla
data della presente deliberazione;

(b) I'acquisto potra essere effettuato secondo quartesentito dal Regolamento UE
596/2014, dal Regolamento Delegato UE 1052/2016l'ada 132 del TUF e
dall’articolo 144-bis del Regolamento Emittenti,imgi nel rispetto della parita di
trattamento degli azionisti, e in ogni caso con neodalita consentite dalle
disposizioni di legge, nazionali e comunitarieegalamentari in materia;

(c) fermo restando che gli acquisti di azioni proprietianno essere effettuati a un

corrispettivo non superiore al prezzo piu elevatit prezzo dell’'ultima operazione
indipendente e il prezzo dell'offerta di acquistalipendente corrente piu elevata
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nella sede di negoziazione dove viene effettuatmliisto, il prezzo di acquisto di
ciascuna azione non dovra essere inferiore nel mmindel 10% e non dovra essere
superiore nel massimo del 10% al prezzo di riferitoeche il titolo avra registrato
nella seduta di Borsa del giorno precedente ogmysia operazione;

3. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione affhé, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2357
ter cod. civ. possano disporre, in tutto o in paiie una o piu volte, delle azioni proprie
acquistate, per il perseguimento delle finalita clii alla Relazione del Consiglio di
Amministrazione e ai seguenti termini e condizioni

(a) le azioni potranno essere alienate o altrimentiudedin qualsiasi momento e senza
limiti temporali;

(b) il corrispettivo unitario per l'alienazione dellezeoni e/o i criteri, le modalita, i
termini e le condizioni di impiego di tutte le azigroprie in portafoglio che risultino
opportuni per corrispondere alle finalita perseguipotranno essere stabiliti dal
Consiglio di Amministrazione, fermo restando che, al programma e data
attuazione in vista della finalita di cui alla letk (c) del paragrafo 1 della presente
relazione, il prezzo delle proposte di negoziazimserite dal lato delle vendite non
deve essere inferiore al prezzo piu basso tra #zpo dell'ultima operazione
indipendente e il prezzo corrente della proposta rdigoziazione in vendita
indipendente piu bassa presente nel mercato inecproposte in vendita vengono
inserite;

4. di conferire al Consiglio di Amministrazione — erpsso al Presidente del Consiglio di
Amministrazione e all’Amministratore Delegato, aaalisgiuntamente tra loro e con facolta
di subdelega per singoli atti o categorie di atigni piu ampio potere occorrente, nessuno
escluso o eccettuato (ivi incluso I'eventuale confento di incarichi ad intermediari
abilitati ai sensi di legge e con facolta di nomiagrocuratori speciali) per effettuare gli
acquisti e le alienazioni/disposizioni delle azigmbprie che precedono, anche a mezzo di
procuratori, ottemperando a quanto eventualmentbiesto dalle autorita competenti.

Roma, 15 marzo 2017

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
(Fabrizio Di Amato)



